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Antecedentes

> Fitch califica en México emisiones respaldadas en
cuotas de peaje desde 1992.

> Al dia de hoy, analizamos en México:
> 44 tramos carreteros (1,662 Kms)

> 17 bonos calificados por Fitch por un monto de
2,250 millones de dolares aproximadamente.

> 28 tramos (1,360 Kms) en calificaciones publicas
por un monto de $2,000 Millones de ddlares y 16
tramos (302 Kms) en calificaciones privadas.




Autopistas
del Gobierno
del Estado
de
Chihuahua

Bursatilizacion de las cuotas de peaje de 9 tramos
carreteros.

> 5 Tramos Estatales
> 4 Tramos Federales

Emite el fideicomiso cuatro bonos:
> 438.4 millones de UDIS (CHIHCBO2U)
> 361.6 millones de UDIS (CHIHCBO02-2U)  2,500°
> 1’000 millones de pesos (CHIHCBO04)
> 750 millones de pesos (CHIHCB04-2)
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CHIHCBO2U y CHIHCB02-2U DEUDA
PREFERENTE

CHIHCBO4 y CHIHCBO04-2 DEUDA
SUBORDINADA
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Bonos > Fuente de pago:
Subordinados > Remanentes del Fideicomiso 2002
> Derechos de Reversion del Fideicomiso 2002

REMANENTES

FLUJO A LOS BONOS
PREFERENTES




Evolucion
Reciente

Nov-02 | May-03 Nov-03 May-04 Nov-04
May-03 | Nov-03 May-04 Nov-04 May-05
Ingresos 3994 440.5 466.5 485.4 529.1
Egresos 67.0 71.6 71.4 59.0 90.2
CHIHCBO2U 21.6 21.8 30.0 30.7 47.0
CHIHCBO02- 16.8 17.0 23.4 23.9 36.6
2U
Intereses 89.8 96.7 98.1 98.3 98.4
P. Fin 6.4 3.8 5.8 7.3 11.2
Saldo F. Mto. 112.7 138.4 155.0 80.8 91.2
Mayor
Saldo F. 372.7 434.5 469.0 486.7 477.0
Contingencia
Remanente 119.3 146.0 141.5 240.8 169.9




Red Estatal
de
Autopistas
del Estado
de Nuevo
Leon

En 1987 el Gobierno del Estado inicio con
recursos publicos la construccion de la Autopista
de Cuota Monterrey - Cadereyta.

En diciembre de 1989 inicia operaciones la
Autopista.

Emision por 638 millones de Unidades de
Inversion.

Plazo: 25 anos.

Seguro de Garantia financiero otorgado por el
MBIA Insurance Corporation.

Calificacion “AAA” escala Global y Local



Contactos Ciudad de Mexico

Francisco de la Selva Ostos

55 5202 7602

Francisco.delaselva@fitchmexico.com
Monterrey

Alfredo GOmez Garza

Alfredo.gomez@fitchmexico.com

Eugenio Lopez Garza

Eugenio.lopez@fitchmexico.com
81 8356 6880

Nueva York
Gersan R. Zurita
1212908 0318
Gersan.zurita@fitchratings.com
Chicago
Gregory Kabance

1 312 368 2052

Greqgory.kabance@fitchratings.com







