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Antecedentes
> Fitch califica en México emisiones respaldadas en 

cuotas de peaje desde 1992.

> Al día de hoy, analizamos en México:
> 44 tramos carreteros (1,662 Kms)
> 17 bonos calificados por Fitch por un monto de 

2,250 millones de dólares aproximadamente.
> 28 tramos (1,360 Kms) en calificaciones públicas 

por un monto de $2,000 Millones de dólares y 16 
tramos (302 Kms) en calificaciones privadas.



Autopistas 
del Gobierno 
del Estado 
de 
Chihuahua

> Bursatilización de las cuotas de peaje de 9 tramos 
carreteros.

> 5 Tramos Estatales

> 4 Tramos Federales

> Emite el fideicomiso cuatro bonos:
> 438.4 millones de UDIS (CHIHCB02U)
> 361.6 millones de UDIS (CHIHCB02-2U)

> 1’000 millones de pesos (CHIHCB04)

> 750 millones de pesos (CHIHCB04-2)

> CHIHCB02U y CHIHCB02-2U DEUDA 
PREFERENTE

> CHIHCB04 y CHIHCB04-2 DEUDA 
SUBORDINADA

2,500’



Flujo de los 
Bonos 
Preferentes

INGRESOS

GASTO OPERACIÓN
Y CONSERVACIÓN

FONDO MANTENIMIENTO 
MAYOR

GASTOS EMISIÓN

CHIHCB02U y CHIHCB02-2U

FONDO DE CONTINGENCIA

FONDO INSUFICIENCIA TARIFARIA E INCUMPLIMIENTO

REMANENTE



Bonos 
Subordinados

> Fuente de pago:
> Remanentes del Fideicomiso 2002

> Derechos de Reversión del Fideicomiso 2002
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Evolución 
Reciente

169.9240.8141.5146.0119.3Remanente

477.0486.7469.0434.5372.7Saldo F. 
Contingencia

91.280.8155.0138.4112.7Saldo F. Mto. 
Mayor

11.27.35.83.86.4P. Fin

98.498.398.196.789.8Intereses

36.623.923.417.016.8CHIHCB02-
2U

47.030.730.021.821.6CHIHCB02U 

90.259.071.471.667.0Egresos

529.1485.4466.5440.5399.4Ingresos

Nov-04

May-05

May-04

Nov-04

Nov-03

May-04

May-03

Nov-03

Nov-02

May-03



Red Estatal
de 
Autopistas
del Estado
de Nuevo 
León

> En 1987 el Gobierno del Estado inicio con 
recursos públicos la construcción de la Autopista 
de Cuota Monterrey - Cadereyta.

> En diciembre de 1989 inicia operaciones la 
Autopista.

> Emision por 638 millones de Unidades de 
Inversión.

> Plazo: 25 años.
> Seguro de Garantía financiero otorgado por el 

MBIA Insurance Corporation. 
> Calificacion “AAA” escala Global y Local
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